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COMMUNIQUE FINANCIER
RESULTATS AU 30 SEPTEMBRE 2025

CONFIRMATION D'UNE DYNAMIQUE DE CROISSANCE FORTE ET
PROGRESSION SOUTENUE DES PERFORMANCES FINANCIERES

Le Conseil de Surveillance de Crédit du Maroc s’est réuni le 27 novembre 2025, sous la présidence de Monsieur
Mohamed Hassan BENSALAH, pour examiner, notamment, I'activité et les comptes arrétés au 30 septembre 2025.

¢ DYNAMIQUE DE CROISSANCE SOUTENUE SUR LES CREDITS +5,2 %

Crédit du Maroc confirme son engagement en faveur du financement de I'économie marocaine, avec une
progression soutenue des crédits a fin septembre 2025, tant aupres des entreprises que des particuliers.
Les empilois clientéle ont ainsi progressé de 5,2 % sur les douze derniers mois glissants, pour atteindre
58 069 MDH a fin septembre 2025.

Sur le marché des entreprises, la banque consolide son positionnement sur le marché marocain et
enregistre, & fin septembre 2025, une hausse des crédits aux entreprises de 8,0 %, portée par une
accélération forte sur les encours de la PME, pour s'établir & 35 656 MDH. Cette performance est
portée par une croissance des crédits a I'équipement (+21,2 %), du crédit-bail (+44,4 %) et des crédits
aux promoteurs immobiliers (+18,4 %).

S'agissant des crédits aux particuliers, Crédit du Maroc renforce son soutien aux ménages a travers le

développement de ses activités de crédits a la consommation (+9,6 %) et de crédits a I'habitat (+2,5 %).

¢ RENFORCEMENT DE LA COLLECTE BILAN +6,8 %

Les ressources consolidées se sont établies & 58 470 MDH, & fin septembre 2025, en hausse de 6,8 %

sur les douze derniers mois glissants.

Cette évolution repose sur la dynamique de collecte des ressources a vue, dont les encours ont atteint

42 139 MDH, soit une augmentation de 10,7 % sur un an.

Les ressources a terme et les ressources d'épargne ressortent, respectivement, & 4 803 MDH et
10 079 MDH a fin septembre 2025.

4 PROGRESSION DU PRODUIT NET BANCAIRE +9,8 %

Le produit net bancaire consolidé enregistre une croissance de 9,8 %, pour atteindre 2 678 MDH a fin
septembre 2025, portée par la dynamique équilibrée de I'ensemble des activités du groupe Crédit du
Maroc.

La marge nette d'intérét a atteint 1 993 MDH, en hausse de 10,9 %, bénéficiant du développement des
encours des crédits, du renforcement de la collecte et de I'élargissement du fonds de commerce.

La marge sur commissions s'est établie @ 379 MDH, en évolution de 8,0 %, tirée par la croissance des
activités des filiales, notamment Crédit du Maroc Leasing et Factoring et CDM Capital Bourse. Les
filieres spécialisées continuent de contribuer positivement & cette évolution, notamment le commerce
international et la bancassurance.

Le résultat des opérations de marché a atteint 385 MDH, en progression de 6,3 %, profitant de la
dynamique commerciale sur les activités de trading et de change.

La contribution globale des filiales se renforce pour atteindre 195 MDH & fin septembre 2025, en hausse
de 31,2 %.

¢ AMELIORATION DU RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION +13,1 %

Le résultat brut d'exploitation s'est renforcé de 13,1 % a 1 468 MDH & fin septembre 2025. Cette
amélioration résulte de la croissance du produit net bancaire consolidé et de la gestion rigoureuse des
charges générales d'exploitation. Le coefficient d'exploitation s'est ainsi amélioré de 162 points de base
pour s'établir & 45,2 %.

En termes d'investissements engagés par Crédit du Maroc sur I'année 2025, ceux-ci ont atteint un total

de 200 MDH, portés essentiellement par la transformation technologique de la banque.

¢ MAITRISE DU TAUX DES CREANCES DOUTEUSES ET LITIGIEUSES

Le colt du risque consolidé s'est établi & 228 MDH, en baisse de 21 %, confirmant la politique anticipative
de gestion des risques. Le taux de couverture des créances douteuses et litigieuses s'est élevé & 88,7 %
a fin septembre 2025, en amélioration de 82 points de base par rapport & la méme période de I'année
2024.

Les créances en souffrance ont reculé de 5,9 % pour se situer & 4 310 MDH, permettant au taux de
créances douteuses et litigieuses de s‘améliorer & 7,4 %, soit une baisse de 88 points de base par rapport
a septembre 2024.

4 CONSOLIDATION DE LA CAPACITE BENEFICIAIRE + 19,9 %

Le résultat net consolidé du groupe Crédit du Maroc se renforce pour atteindre 690 MDH, soit une
croissance de 19,9 % par rapport & la méme période de I'année 2024.
Cette performance témoigne du renforcement de la capacité bénéficiaire du groupe Crédit du Maroc,

portée par sa rentabilité et sa maitrise constante des risques.

Contacts Communication financiere :

Myriam Nasrollah- Secrétaire Général Groupe - myriam.nasrollah@cdm.ma
Hanane Laala - Directeur du Pdle Finance - hanane.laala@cdm.ma
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RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2025

BILAN CONSOLIDE
IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2025
(En milliers de DH)

ACTIF CONSOLIDE 30/08/2025

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2025
(En milliers de DH)

COMPTE DE RESULTAT 30/09/2025 | 30/09/2024

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 1684226 2235047 Intéréts, rémunérations et produits assimilés 2448924 2320042
iei:hfeAques‘posgcluxA " | ST 6133208 2785186 Intéréts, rémunérations et charges assimilés 456 383 524 004
ctifs financiers d la juste valeur par résulta L
Actifs financiers détenus & des fins de transactions 5861263 4544070 Margeld Ilnteret . HEEREAE L 7EB 0
Autres actifs financiers & Ia juste valeur par résultat 271945 241116 Commissions (Produits) 433703 392253
Instruments dérivés de couverture - = Commissions (Charges) 54 646 41181
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 2670222 675103 Marge sur Commissions 379 057 351072
Instruments de dettes comptabilisés a lajuste valeur par 5 50 555 675103 Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position
capitaux prores recyclables nette - -
Instruments de capitaux propres comptabilisés & la juste Gains ou ; y . S on
i - - pertes nets sur instruments financiers a la juste
— valeur pcirtcopltotgx propres non recyclables R . valeur par résultat 385 316 361208
pl Arfs atu coutamerti les Etabli tsd sdit ot Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 375 643 348 631
réts et créances sur les Etablissements de credit e 4681269 5665530 = - —
assimilés.au colt amorti ains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste 9673 12577
Préts et créances sur la clientéle, au coGt amorti 58 069 356 56 622 038 valeur par résultat
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couvert en taux - - Gains ou pertes nets des instruments financiers & la juste _ 1264
Placements des activités d'assurance - - valeur par capitaux propres
Actifs d'Impét Exigible 28 593 5830 Gains ou pertes nets sur instruments de dettes _ 1264
Actifs d'impét différé 165 275 149 903 comptabilisés en capitaux propres recyclables
Comptes de régularisation et autres actifs 675 839 586 707 Rémunération des instruments de capitaux propres
Actifs non courants destinés & étre cédés - b co_mptclblllse’s en capitaux propres non recyclables - -
Participations dans des entreprises mises en équivalence - - (dividendes)
Immeubles de placement - - Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles _ _
Immobilisations corporelles 1471072 1497883 alavente
Immobilisations incorporelles 996 903 912 374 Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation _ _
Ecarts d'acquisition _ _ d'actifs financiers au coGt amorti
TOTAL 78 266 745 74 050 891 Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs
financiers au coGt amorti en actifs financiers & la juste valeur = -
(En milliers de DH) par résultat
PASSIF CONSOLIDE 30/09/2025 | 31/12/2024 Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs
Banques centrakes, Trésor public, Service des chéques financiers & la juste valeur par capitaux propres en actifs = -
postaux 670 702 financiers a la juste valeur par résultat
Passifs financiers ¢ la juste valeur par résultat 59 651 25134 Produits des autres activités 19 661 18 601
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 59 651 25134 Charges des autres activités 98 684 89293
Passifs financiers d la juste valeur par résultat sur option - - PRODUIT NET BANCAIRE 2677892 2438890
Instruments dérivés de couverture . - - Charges générales d'exploitation 996320 950766
Dettes envers les Etab‘llssements de crédit et assimilés 4300 063 1738769 Dotations aux amortissements et aux dépréciations 13331 190 483
Dettes envers la clientéle 58469990 56997885 des immobilisations incorporelles et corporelles
;‘tre,sde,Fre°A"t°e cmis g 205 :;8 311§§ ggg Résultat Brut d'Exploitation 1468241 1297641
assifs d'impét exigibles ~ 2 _ i
Passifs d'impbt différé 1258 5003 Eottidu e 228491  -287969
Comptes de régularisation et autres passifs 2247591 2243448 Résultat d'Exploitation _ _ 1239749 1009672
Dettes liées aux actifs non courants destinés & étre cédés - - Quote-Part du résultat net des entreprises associees _ _
Provisions techniques des contrats d'assurance - - et des coentreprises mises en équivalence
Provisions 587727 554 447 Gains ou pertes nets sur autres actifs 10 552 -3492
Subventions et fonds assimilés - - Variations de valeur des écarts d'aquisition - -
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 1248 964 1237163 Résultat avant Impét 1250 301 1006180
Capitalxipropreslll Sl 7878853 Impéts sur les résultats 560313 430793
Capitalle reser\./es lices gioasia o]l 4823451 Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours
Réserves consolidées 2551430 2273030 de cession - -
Part du groupe _ EESS0l 2273030 Résultat net 689989 575387
Part des minoritaires - - Intérats minoritai
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 48761 41423 nterets minoritaires i B
propres résultat net Part du groupe 689 989 575 387
Part du groupe 48 761 41423 Résultat par action 6341 52,88
Part des minoritaires - - Résultat dilué par action 6341 52,88
Résultat net de I'exercice 689 989 740 949
Part du groupe 689 989 740 949

Part des minoritaires = -
TOTAL 78266745 74 050 891

COMPTES SOCIAUX AU 30 SEPTEMBRE 2025

BILAN AU 30 SEPTEMBRE 2025

(En milliers de DH)

ACTIF 30/09/2025 | 31/12/2024

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public,

Service des chéques postaux 1EEE T BEEBIER
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 7567 697 7 826 646
Avue 3471648 2922 583
_Aterme 4 096 050 4904 062

Créances sur la clientéle 54 690447 53880639

. Crédits et financements participatifs de trésorerie

et & la consommation Eeae] 15994978
. Crédits et financements participatifs & I'équipement 13104 640 12217137
. Crédits et financements participatifs immobiliers 20554541 19 805 294
. Autres crédits et financements participatifs 1196 547 2863 330
Créances acquises par affacturage 515 405 557 472
Titres de transaction et de placement 8581715 5290 449
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 8 286 587 4 818 386
Autres titres de créance 179 987 356 924

. Titres de propriété 115140 115139
Certificats de Sukuk = =
Autres actifs 341990 342 021
Titres d'investissement 1673543 895 871
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 1673 543 895 871

. Autres titres de créance = =

. Certificats de Sukuk = =
Titres de participation et emplois assimilés 384 853 370 860
. Participations dans les entreprises liées 338 872 328 986
Autres titres de participation et emplois assimilés 45 981 41874

. Titres de Moudaraba et Moucharaka = -
Créances subordonnées = =
Dépébts d'investissement placés = =
Immobilisations données en crédit-bail et en location = =
Immobilisations données en ljara = =
Immobilisations incorporelles 977 956 890280
Immobilisations corporelles 1066 620 1097 062

Total de I'Actif 77486797 73387482

(En milliers de DH)

PASSIF 30/09/2025 | 31/12/2024

Banques centrales, Trésor public, Service des cheques

postaux 670 702
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 4123 815 1485176
. Avue 840718 713298
. Aterme 3483 098 771878
Dépébts de la clientéle 58250861 56 864 341
. Comptes & vue créditeurs 41 926 379 39 708 361
Comptes d'épargne 10078 740 10 095 790
. Dépéts a terme 4943275 6139 535
. Autres comptes créditeurs 1290 264 905 120
. Dettes envers la clientéle sur produits participatifs 12 202 15 535
Titres de créance émis 3015570 3180479
. Titres de créance negociables 3015 570 3180 479
. Emprunts obligataires = -
. Autres titres de créance émis = -
Autres passifs 1951198 2027 658
Provisions pour risques et charges 1185 069 1164 847
Provisions réglementées = -
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux _ _
de garantie
Dettes subordonnées 2478 675 2423 941
Dépbts d'investissement regus 100 142 64 029
Ecarts de réévaluation = =
Réserves et primes liées au capital 2625959 2625959
Capital 1088121 1088121
Actionnaires. Capital non versé (-) - -
Report & nouveau (+/-) 2008 482 1763793
Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - -
Résultat net de I'exercice (+/-) 658 234 698 436
Total du Passif 77486797 73387482

CREDIT DU MAROC, société anonyme a Directoire et & Conseil de Surveillance, au capital de 1.088.121.400 Dhs, RC n° 28.717, agréée en qualité d'établissement de crédit

(En milliers de DH)

HORS BILAN 30/09/2025 | 31/12/2024

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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GROUPE CREDIT DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA
SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE AU 30 SEPTEMBRE 2025

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de Crédit Du Maroc et
ses filiales (Groupe Crédit du Maroc) comprenant le bilan consolidé et le compte de résultat
consolidé relatifs a la période du 1° janvier au 30 septembre 2025. Cette situation
intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD
8.113.630 dont un bénéfice net de KMAD 689.989.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc
relatives aux missions d'examen limité. Ces normes requiérent que l'examen limité soit
planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financieres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion
d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire consolidée ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat
des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du

Groupe Crédit du Maroc arrétés au 30 septembre 2025, conformément aux normes
comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 25 novembre 2025
Les Commissaires aux Comptes
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e

£ 3
76 € e €93 128
Tah& Ferdaous 3]
Associé

Associé

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 30 SEPTEMBRE 2025

(En milliers de DH)

ENGAGEMENTS QONNES ; 14 475 966 13511146 LIBELLE 30/09/2025 | 30/09/2024
ngagements de financement donnes en faveur _ B .

d'établisserments de crédit et assimilés PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 3185193 3029 986
Engogemepts de financement donnes en faveur 5634 389 5505 885 Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 216 569 208 947
de la clientele avec les établissements

E?gogferr?gnts de garantie d'ordre d'établis. de credit 1878 426 2535772 Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 2049832 1944757
et assimiles — — avec la clientéle

Engagements de garantielclercielaela clientele EEESISE 5449 489 Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 4818 46 992
Titres ochete§ 9 remeie - - Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk 58 922 68 447
Autres titres & livrer - - Produit titres de Moudaraba et Moucharak

ENGAGEMENTS RECUS 3363237 2898018 prod“fts surt resb'f oudaraca ,ed,t g”_c‘ ‘:m ‘T -

Engagements de financement regus d'établis. de credit roduits sur immobiisations en credigbariedenfioeation = -
et assimilés liz8= 789 SeSE Produits sur immobilisations données en ljara - -
Engagements de garantie requs d'établis. de credit 2129502 2392 448 Commissions sur prestations de service 334193 311902
et assimilés Autres produits bancaires 477 556 428 941

Engagements de garantie requs de I'Etat et d'organismes
de garantie divers
Titres vendus a réméré o o

Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir = =
Autres titres & recevoir - N

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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CREDIT DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 SEPTEMBRE 2025

En application des dispositions du Dahir n® 1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que modifié
et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de Crédit
Du Maroc comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période du 1¢°
janvier 30 septembre 2025. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés totalisant KMAD 8.859.471 dont un bénéfice net de KMAD
658.234 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la banque.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
banque arrétés au 30 septembre 2025, conformément au référentiel comptable admis au
Maroc.

Casablanca, le 25 novembre 2025

Les Commissaires aux Comptes
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Transfert de charges sur dépéts d'investissement regus 2 1

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 727 832 734 282
moses e
:Jsgﬁésci;ﬁpsgges assimilées sur opérations 306 636 353158
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance eémis 90 900 18 273
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka = =
Charges sur immobilisations en credit-bail et en location = -
Charges sur immobilisations donnees en ljara = -
Autres charges bancaires 239 025 199 691

Transfert de produits sur dépbts d'investissement regus 1677 679

PRODUIT NET BANCAIRE 2457 360 2295704
Produits d'exploitation non bancaire 50 210 31401
Charges d'exploitation non bancaire - -
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 1208583 1142391
Charges de personnel 614 822 600 S65
Impbts et taxes 22 890 21624
Charges externes 360 864 333 868

Autres charges géneérales d'exploitation 3402 1005

Dotations aux amortissements et aux provisions des

immobilisations incorporelles et corporelles 20EE0E IES e
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES

SUR CREANCES IRRECOUVRABLES EREEL  CRES
Dotations aux provisions pour créances et engagements 483596 553714
par signature en souffrance

Pertes sur créances irrécouvrables 31594 6088
Autres dotations aux provisions 68141 83476
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS

SUR CREANCES AMORTIES S AEDEW
Reprises de provisions pour creances et engagements par 403 815 399 325
signature en souffrance

Récupérations sur créances amorties 24 551 12292
Autres reprises de provisions 29 631 49183
RESULTAT COURANT 1173 654 1002 235
Produits non courants 739 13 585
Charges non courantes 73 510 91370
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 1100 883 924 451
Impbts sur les résultats 442 849 355014
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 658 234 569 437

/

par arrété du Ministre des Finances et des Investissements n° 2348-94 du 23 aolt 1994 relatif aux établissements de crédit agréés de plein droit en qualité de banque.
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